
122

مقدمه
بـازارسـکهوارزدرچنـدهفتهیاخیردچارالتهاباتفراوانیشـدهاسـت
بـهطـوریکـهشـاهدبودیـمظـرفمـدتچنـدروزنـرخدلارازحدود
هفـتهـزارتومانبـهبیـشازدههزارتومـانرسـیدوهمچنینقیمت
هـرقطعـهسـکهتمـامبهـارآزادیازیـکونیـممیلیـونتامـرزچهار
میلیـونتومـانرسـید.بهراسـتیعلـتاینشـوکاقتصادیچیسـت؟
چـهمقـدارازایـننوسـاناتطبیعیوچهمقـدارازآنغیرطبیعیاسـت؟
مهمتریـنعوامـلایـنالتهابـاتکدامنـد؟برایپاسـخبهاینسـوالات
بهتـراسـتبامـروریبرماهیـتدلاربـهعنـوانارزمعیـاردرتبادلات
جهانـی،بدانیـمچـهمقـدارازایننوسـاناتمربـوطبهذاتدلاراسـتو

چـهمقدارآنناشـیازسـایرعواملاسـت.

تاریخچهینظامپولیبینالملل
تاپیشازجنگجهانیاولدرسـال1914دادوسـتدهایبینالمللی
بـرپایـهیطـلابـود.درایـنسـالهاقـدرتخریـدکشـورهاونـرخ
ارزهـایآنهـابـراسـاسمیـزانطـلایدراختیارشـانتعیینمیشـد.
درسـالهایبیـنجنـگجهانـیاولودومبـهدلیـلوجـودتنشهای
سیاسـیمیـانکشـورها،نظامپولـیخاصیبـرنظاممالیجهـانحاکم
نبود.بارویکارآمدننازیسـموفاشیسـمدراروپا،سـرمایهداراناحساس
خطـرکردنـدوباشـروعجنگوپیشـرفتهیتلر،سـرمایههاوطلاهای
اروپـابهسـویآمریکاسـرازیرشـدواینکشـوربـهدورازآتشجنگ،
آنثروتهـارابـرایشـکوفاییوتوسـعهیصنایعخودبـهکارانداخت.
انگلیـسوآمریـکابـهعنـواندوعضـومهـممتفقیـندراوایـلجنگ

ریشه ی التهابات ارزی
و راه های برون رفت از آن

محسن مومنی
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جهانیدوم)سـال1941(درمذاکراتیسـریدرسواحل
اقیانوساطلس،درکشـتینیـرویدریاییآمریکاپیمان
مهمـیرابـهنام»منشـورآتلانتیـک«منتشـرکردند.در
ایـنپیمـانآنهـابـرایجهـانبعـدازجنگبراسـاس
اهـدافاسـتعماریخـودنقشـهایراترسـیمکردنـدکـه
و جهانـی تجـارت گسـترش آن بندهـای مهمتریـن
برداشـتنموانـعتحقـقآنبـود.آمریـکاوانگلیـسبـا
وجوداختلافاتسیاسـیبسـیارزیادورقابتدراسـتعمار،
درتبلیـغایـنوجـهآرمانشـهرخـودهمصـدابودنـد.
آنهـاجهانیسـازیراکـهتعییـنکنندهتریـنجنبـهاش
آزادسـازیمالـیاسـتوآنرامهمتریـنراهرسـیدنبه

صلـحوتوسـعهمیدانسـتند،دنبـالمیکردنـد.
پـسازجنـگجهانـیدومدرسـالهای1941تا1971
همـان کـه دنیـا سـلطهگر کشـورهای میـان توافقـی
متفقیـنبودنـدمنعقدوبـهنام»نظامپولـیبرتونوودز«
برتعاملاتمالیجهانمسـتولیشـد.درایـندورهمقرر
شـددلارایالـتمتحـدهآمریـکاشـاخصپـولجهانـی
باشـدواوهـممتعهـدشـدکـهدرقبالمبلغمشـخصی
دلاریـکاونـسطـلارابهعنوانپشـتوانهیپـولخود
ذخیـرهکنـد.درایـندورهارزهـایدیگـربـانـرخثابتی
نسـبتبـهدلارمعاملـهمیشـدند.آمریکابـرایاینکه
بتوانـدامپراتـوریدلاررادرجهـانبگسـتراندبـهچیزی
فراتـرازتوافقنامـهیبیـنمتفقیـننیـازداشـت؛
بنابرایندرسـال1945درسـتیکسـالپسازپذیرش
دلاربـهعنـوانارزرایـجبینالمللیبامذاکرهباابنسـعود
،پادشـاهعربسـتانوروزولـت،رئیـسجمهـورآمریکا،
پادشـاهعربسـتانمتعهدشـدقیمـتنفتکـهمهمترین
کالایقـرنبیسـتمدرنظـراسـتعمارگرانبـود،بـادلار
آمریـکاتعییـنوخریدوفروششـود.بدینگونـهآمریکا
توانسـتدلاررابـرنظـامپولیجهانمسـلطکندوآنرا
ارزمرجـعبینالمللـیقـراردهد؛اماپسازگذشـتسـی
سـالازکنفرانـسبرتـونوودزبـاچاپدلارهـایبدون
پشـتوانهوکاهـشذخایرطـلایبانکمرکـزیآمریکا،
حفـظقیمـتیکاونسطـلادربرابردلاربـرایآمریکا
امـکانپذیـرنبـوددرنتیجـهسـال1973درگردهمایـی
کشـورهایبـزرگبـهطوررسـمیتضمیـنجهانیخود
رازیـرپـاگذاشـتوبـهتعبیـراقتصاددانـان،بزرگتریـن

کلاهبـرداریتاریخبشـریتاتفـاقافتاد!)1(

ریشههایبحرانارزی
پـسازآنکـهآمریـکاتوانسـتبـازوروسـلطه،
دلارخـودرابـردنیـاحاکـمکنـد،طبیعـیاسـتکـه
مدیریـتدلاررادرکشـورهادردسـتداشـتهباشـدو
بتوانـدبهوسـیلهیدلاربااقتصادکشـورهابـازیکند؛اما
نوسـاناتقیمـتارزعلاوهبرسـلطهیدلاربرکشـورها

ومدیریـتآنتوسـطآمریکاعوامـلدیگرینیزداردکه
دانسـتنآنهـابسـیارمهماسـت:

1-ضعفتولیدملی
ضعـفتولیـدداخلـیرابطـهیتنگاتنگیبـاافزایشنرخ
ارزدارد.قـدرتپـولملـیزمانـیضعیـفمیشـودکـه
تـورمبـالارود؛درنتیجـهقـدرتخریـدمـردموارزش
پـولملـینیـزکاهـشمییابـد.یکـیازعوامـلتـورم
درکشـورها،خلـقنقدینگـیبـدونتقویتتولیـدداخلی
اسـت.وقتینقدینگیخلقشـدهبهسـمتتولیدنروددر
نتیجـهتولیـدداخلیتقویتنشـدهونقدینگیخلقشـده
بـهصـورتتـورمخـودرانشـانمیدهـد.مجمـوعاین
مسـائلتقاضارانسـبتبهکالایوارداتیبیشـترمیکند
وایـن؛یعنـیافزایـشتقاضـانسـبتبـهارزخارجی.هر
چقـدرتقاضـانسـبتبـهارزخارجیبیشـترباشـد،ارزش

پـولملـیکمتـرمیشـود.
2-تفاوتنرختورمدرایرانوسایرکشورها

یکـیازعوامـلمهمـیکـهباعـثایجادنوسـاناتدر
نـرخارزمیشـود،اختـلافنـرختـورمدوکشـوراسـت؛
بـهایـنمعنـاکهاگـرنرختـورمایـرانبیشـترازآمریکا
باشـد؛یعنـیکههـرسـالهکالاهـایایرانیبـرایمردم
آمریـکاارزانتـرشـدهودرمقابـلپـولملیمـادربرابر
دلارتضعیـفشـدهاسـت؛بنابرایـناگـرنرختـورمایران
بیشـترازآمریـکاباشـد،نـرخارزنیـزبایدافزایـشیابد؛
امامتاسـفانهازسـال92تاکنوننرخارزمتناسـبباتورم
افزایـشپیـدانکـردهودولتبـاتزریقارزبهبازارسـعی
درپاییـننگهداشـتنقیمتارزداشـت؛اماغافـلازاین
کـهایـنکارموجـبفشـردهترشـدنایـنفنرمیشـد،

وایبـهروزیکـهایـنفنـرازجایخـوددررود!
3-سرکوبنرخارزدرراستایتامینمطامعسیاسی

ازآنجایـیکـهدولـتبـهمنظـورحفـظتـورمتـک
رقمـیوکسـبرضایـتمـردمبـرایدوردومانتخابات
ریاسـتجمهـوریتـلاشکـردتابـاتزریـقارزنفتیبه
بـازارازافزایـشنـرخارزجلوگیـریکنـد،درنهایـتبعد
ازانتخابـاتکـهدیگـرامـکانتزریـقبیشازحـدارزبه
بـازاروجـودنداشـت،ایـنغـولخفتـهبیـدارشـدهوبـا
جهـشناگهانـیبـهچندیـنبرابرقیمترسـیدهاسـت.

4-عدمشفافیتدرسیاستهایمتولیبازارپول
عدمشـفافیتدرسیاسـتهایپولـیکشـورعامـل
و میشـود خـرد سـرمایهگذاران بیاطلاعـی موجـب
زمانـیکـهسـرمایهگذارانخـردازرونـدسیاسـتگذاری
مطلـعنباشـندودرکنـاراینمسـئلهمحرکهـایدیگر
نیـزفعـالباشـد،افزایـشتقاضـایارزراازسـویآنها
شـاهدخواهیـمبودکهایـنخودازعواملمهمنوسـانات

ارزیبهشـمارمـیرود.
5-حفظارزشداراییهاازسویمردم

آمریکابرایاینکهبتواند
امپراتوریدلاررادرجهان
بگستراندبهچيزیفراتراز
توافقنامهیبينمتفقين
نيازداشت؛بنابرایندر
سال1945درستیک

سالپسازپذیرشدلاربه
عنوانارزرایجبينالمللی

بامذاکرهباابنسعود،
پادشاهعربستانوروزولت،

رئيسجمهورآمریکا،
پادشاهعربستانمتعهدشد
قيمتنفتکهمهمترین
کالایقرنبيستمدرنظر
استعمارگرانبود،بادلار
آمریکاتعيينوخریدو
فروششود.بدینگونه
آمریکاتوانستدلاررابر
نظامپولیجهانمسلط
کندوآنراارزمرجع

بينالمللیقراردهد.
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بـرایایـنکـهارزشپساندازهـایخـردمـردمکاهـشپیـدانکنـد،
آنهـاپساندازهـایخـودرابـهسـکهودلارتبدیـلمیکننـدوهمیـن
فشـارتقاضـابـهبـازارموجـبتغییـراتدرنـرخارزمیشـود.البتـهدر
جامعـه،فضـایجنـگروانیوتشـویقوتحریـکمردمبهایـنکارنیز

ازعوامـلمهـماینکاراسـت.
6-نقشدشمنانمنطقهایبهویژهآلسعودوامارات

دشـمنانمنطقـهایمـابـاتلاشدرجهـتارائهیپیشـنهاداتمالی
بـهشـرکایایـران،درجهـتاخلالدربـازارایـرانگامبـرمیدارند؛به
طـورمثـالوقتـیرئیسجمهورفرانسـهخبرسـفرخـودرابهعربسـتان
میدهـد،بنسـلمانسـفراورامشـروطبـهقطـعروابطتجاریبـاایران
میکنـد.یـاازطرفیدیگراخلالدربازارسـکهودلارتوسـطعربسـتان
وامـاراتبـهواسـطهیدلالهـایخودباخریـدذخایردلاروسـکهبازار
وصرافیهـایایـران،نقـشمهمیدرالتهابـاتاقتصادیاخیرداشـت.

7-تامینکسریبودجه
یکـیازراههایـیکـهدولـتازآنراهکسـریبودجهیخـودراتامین

میکنـد،افزایـشقیمـتارزدربازارهایداخلیاسـت.
8-خروجسرمایهازکشور

هنگامـیکـهاحسـاسناامنـیزیـادشـود،عـدهایبـهفکـرخـروج
سـرمایههایخـودازداخـلکشـوربـهخـارجهسـتند.درزمـانجنـگ
تحمیلـیهـمهمیناتفـاقافتاد.برخـیتمامدارایـیخـودرافروختندو
تبدیـلبـهدلارکردنـدوآنراازکشـورخـارجکردند.بـرایجلوگیریاز
ایـنفرارسـرمایه،داشـتنیـکثباتروانیواحسـاسامنیـتاقتصادی

لازماسـتتـاسـرمایهدرداخـلکشـوربماند.
9-افزایشنقدینگی

افزایـشنقدینگـیسـرگردانموجـبافزایـشنـرخارزمیشـود.
نقدینگیهـایسـرگردانهموارهبهدنبالسـودکوتاهمدتوسـفتهبازی
هسـتند؛لـذادرجایـیسـرمایهگذاریمیکنـدکـهبتوانددرکوتـاهمدت
صاحـبسـودشـودبههمیـنجهتبـهبـازارسـکهوارزرویمیآورند.

10-مشکلاتنظامبانکیدرانتقالدرآمدهاینفتیبهایران
ازآنجایـیکـهعمـدهیارزکشـورازطریـقدبـیتامیـنمیشـود،
بـهدلیـلمشـکلاتنظامبانکـیماباسـایربانکهـایدنیـاوازطرفی
دیگـربـااجرایقانـونمالیاتبـرارزشافزودهدردبیکهشـاملارزنیز

میشـود،تامیـنارزبـرایصرافیهـایایـرانهزینهبراسـت.
البتـهشـایدبتـواندلایـلدیگـریرانیـزبرشـمردکـههمگـیایـن
عوامـلدرکنـارهـمموجبتلاطـمدربازارارزشـدهاسـت.آنچهبیان
شـدمهمتریـنایـنعوامـلاسـتکـهبایدبـرایمقابلـهباهریـکراه

حـلوبرنامـهیجامعیداشـت.
ایـننکتـهنیـزبایـدذکرشـودکـهگرانیارزبـراقتصادکشـورتبعات
سـنگینیراخواهـدداشـتکـهاگـرازآنجلوگیـرینشـودمنجـربـه
چالشهـایجـدیبـرایکشـورخواهـدشـد،ازجملـهمهمتریـنایـن
تبعـاتعبارتنـداز:افزایـشتـورم،کاهـشقـدرتخریـدمـردم،ایجـاد
تلاطـمدرسـایربازارهـا،بههمریختـنبودجهیکشـوروکاهشتولید

ملـی.)1(

ارزیابیعملکرددولت
آنچـهناگفتـهپیداسـتایـنکـهمدیریتبازارسـکهوارزکشـوربه
دسـتبانـکمرکزیاسـت؛امـااینکـهبانکمرکـزیدراینسـالها
خصوصـایـکسـالاخیرچـهبرنامههاییبـرایمدیریتبـازارارزوطلا
داشـتهاسـت،نکتهیمهمیاسـتکـهبایدبامـروربرنامههـایدولتو
همچنیـنمجلـسشـورایاسـلامیبـهآنپیبـرد.ازایـنرویمروری
خواهیـمداشـتبرمهمتریـنفعالیتهایدولـتدراینزمینـهتاببینیم
اقدامـاتدولـتتـاچهحـدمثمربـودهوچهمیـزانآنبهسـوءمدیریت

برمیگردد.
بعـدازتعطیـلاتعیـدنـوروز،کشـوربهسـمتسـیرصعـودیقیمت
دلارپیـشرفـتبهطـوریکـهشـاهدبودیمدرکمتـراز24سـاعتنرخ
دلارتـا6هـزارتومـانهـمرسـید.دولتکـهبودجـهیسـال97راروی
دلار3700تومـانبسـتهبـود،درنهایـتاینقیمـتراتغییـردادوآنرا
تـکنرخـیکـردوبـه4200تومـانرسـاندکـهمابـهالتفـاوتآنرقـم
سـنگینیحـدود17هزارمیلیـاردتومـانمیباشـد!ایناولیـنتدبیردولت
پـسازاولیـنشـوکارزیبـود.طبـقگفتـهیجهانگیری،معـاوناول
رئیـسجمهـور،دولـتحاضـربـودبرایهـرکسبههـرمیزانکـهارز
نیـازدارد،آنراتامیـنکنـد.ارزتکنرخیازسـویدولتاعلامشـد؛اما
همچنـانسـازوکارپرداخـتآنمشـخصنبودتـااینکهاز»سـامانهی
نیمـا«رونمایـیشـد.سـامانهایکـهقراربـودافـرادارزدرخواسـتیخود
بـرایوارداتویـاارزبهدسـتآمدهازصـادارتخودرادرآنثبتکند.
بـهگفتـهیسـیف،رئیـسکلبانکمرکـزی،ویژگیاصلیسـامانهی
نیمـااشـرافآنبـرمنابعومصـارفارزیکشـوربود؛اماسـامانهینیما
نیـزبـامشـکلاتیروبـروشـدوبزرگتریـنتهدیدکننـدگانارز؛یعنـی
پتروشـیمیهابنـابـهدلایلـیازایـنمصوبـهسـرباززدنـد.درایـنبین
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دلالیهـانیـزدربـازاربـهاوجخـودرسـیدکـهعـدهای
ازدلالاننیـزدسـتگیروتحویـلمراجـعقضاییشـدند.
مجلـسنیـزبـرایرفـعمشـکلارزپیشـنهادراهانـدازی
بـازارثانویـهارزرادادتـاعمـلابـاتوجـهبـهارزنیمایی،
ارزدربـازارثانویـهوارزدربـازارآزاد،ارزسـهنرخیشـود.
هرچنـدمجلـسبهبـازارثانویـهخیلیاعتقادداشـت؛اما
عمـلامعامـلاتچندانینیـزدربـازارثانویهانجامنشـد.

راهحلها
ایـنکـهچـراارزنیمایـیوبازارثانویهنتوانسـتترمز
افزایـشنـرخارزرابکشـدوهمچنیـنراهحـلتثبیـت
نـرخارزچیسـت؟سـوالاتمهمـیاسـتکهبایـدبهآن
پاسـخدادهشـود.آیـاباتقویتبـازارثانویـهیارز،تقویت
بـورسوجـذبنقدینگـیدربازارهـایمـوازیمیتوان
جلـوینوسـاناتنـرخارزراگرفـت؟متخصصـانبهاین
سـؤالاتپاسـخهایدرخـورتأملـیدادهانـدکـهبرخیاز

آنهـاراباهـممـرورمیکنیم.
دکتـرپورابراهیمی،رئیسکمیسـیوناقتصادیمجلس
،درایـنزمینـهمیگویـد:»تعییـننـرخارزبـهعواملـی
بسـتگیدارد،یکـیازآنهامنابـعومصارفارزیاسـت.
ایـناسـتکـهمنابـعارزیمـادر پیشبینیهـایمـا
سـال97بـهصدمیلیارددلارخواهدرسـیدکـهپنجاهوپنج
میلیـاردآنحاصـلفروشنفتوچهلوپنـجمیلیاردآنها
ازراهصـادراتغیرنفتـیبهدسـتمیآیـد.کلمصرفما
درسـال97اگـربـهبالاترینحدنیزبرسـدپنجـاهمیلیارد
خواهـدبـود؛یعنیمـادوبرابرمصـارفارزی،منابـعارزی
داریـم.ایـنشـوکهایارزیاخیـرهـمدرحالـیرخداد
کـهنـهدراقتصـاددنیـااتفاقـیرخداده،نـهمـامشـکلی
درمنابـعومصـارفارزیداریـم.پـسعلـتآنسـوء
مدیریـتاسـت.بانـکمرکزینبایـددرکناریبنشـیندو
نظارهگـرباشـد.بایـدمداخلـهکنـد.اگـردرجایـیاخلالی
بـهوجودآیدودسـتکاریقیمتیشـودبایـدمدیریتکند.
«حجتالاسـلاموالمسـلمینبحرینـی،رئیـسکمیتهی
پولـیوارزیکمیسـیوناقتصـادیمجلس،نیـزمیگوید:
»جهـشقیمـتبایـدناشـیازافزایـشتقاضایـاکاهش
عرضـهباشـدوهـرکـدامازاینهـامیتوانـدطبیعـی
باشـدویـادرنتیجهییـکاخلالغیرطبیعیباشـد.بازار
ارزمـاازیـکنقیصـهرنـجمیبـردوآنایـناسـتکـه
بانـکمرکـزیبـهعنـوانمتولـیبـازارارزازایـنصحنه
غایـباسـت.هـرچنـدایـنرابارهابهدوسـتانخـوددر
دولـتتذکـردادهایـم.درواقـعیکصحنهیبازیشـکل
گرفتـهاسـتکهبانکمرکـزیبایدبهعنـوانیکبازیگر
بـزرگموثـردرایـنبـازارحضـورجـدیداشـتهباشـدو
قیمتسـازباشـد؛امامتأسـفانهبـهیکبازیگـرقیمتپذیر
منفعلتبدیلشـدهاسـت.ایشـانمعتقداسـتکـهبرخی

ازشـرایطموجـبایـنامرشـدهاسـتکـهدرایـنجابه
برخـیازآنعوامـلاشـارهمیکنـم:دولـتنزدیـکبـه
چهارمـاهپیشیـکتصمیمگرفتوگفتکـهمیخواهم
ارزرابـهقیمـتواحـدخریـدوفـروشکنـم.درانایـام
میگفتنـدهـرکسنیـازبـهارزدارد،بههرمیـزانوبرای

هـرنـوعمصـرفحتـیکالایلوکسبیایـدازمـابگیرد.
پیامـیکـهسیاسـتگذارازاینسـخنبهجامعـهمیدهد
ایـناسـتکـهبایسـتیددرصفخریـد؛چونایـنقیمت
،قیمـتجذابـیاسـت.پیـامدومآنایناسـتکهکسـی
ارزنفروشـد!ایـنتصمیم،تصمیمیغلطبـود؛چونتقاضا
بـهشـدتافزایـشپیـداکـرد؛امـاعرضـهیآنکاهش
پیـداکـرد.نتیجـهاینشـدمـایـکبـازاریپیـداکردیم
کـهقیمـتارزهـرروزبیشـترشـد.نتیجهیایـنتصمیم
غلـطدولـتوغیبتبانـکمرکـزی،وضعیتامـروزبازار

است!« شـده
دکتـرپورابراهیمـیدرتشـریحراهکارهـایعملیاتی
جهـتتدبیروضعیتکنونـیبازارمیگوید:»مـابایدبازار
ثانویـهرامبنـاقـراردهیم؛یعنیدرشـرایطیکهکشـوربا
التهـابارزیمواجهمیشـودیکتخصیـصارزترجیحی
بـرایکالاهایضـروریدرنظرگرفتهشـود.رقمایناگر
حداکثربهسـیمیلیارددلاربرسـدمابقیآنرابایدازبازار
ثانویـهتامینکـرد.ارزبازارثانویههـمازصادراتغیرنفتی
تامیـنمیشـود.مجمـوعصـادراتغیرنفتـیهـمچهـل
وپنـجمیلیارددلاراسـت.دولتبعدازآنکهبـازارثانویهرا
نپذیرفـتومرتکبیـکخطایراهبردیدراقتصادشـد؛
مجبـورشـدبـازارثانویـهراباتاخیرسـهماهـهراهبیندازد.
آنهـمنـهآنگونـهکـهمامیخواسـتیم.رئیـسجمهور
محتـرمگفتندبیسـتدرصدصـادراتغیرنفتـیمتعلقبه

اینکهچراارزنيمایی
وبازارثانویهنتوانست

ترمزافزایشنرخارزرا
بکشدوهمچنينراهحل
تثبيتنرخارزچيست؟
سوالاتمهمیاستکه
بایدبهآنپاسخداده
شود.آیاباتقویتبازار
ثانویهیارز،تقویت

بورسوجذبنقدینگی
دربازارهایموازی

میتوانجلوینوسانات
نرخارزراگرفت؟
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بـازارثانویـهارزباشـد.مانامهنوشـتیمبهآقـایرئیسجمهـورواعتراض
کردیـمکـهبیسـتدرصدصارداتغیرنفتیهشـتمیلیارددلارمیشـود.
خـوبمابقـیراچگونـهبایـدتامینکنیـم؟یـکتقاضایسـیمیلیاردی
رابـهبـازارثانویـهسـوقمیدهیـدکـهدرآنجـافقطهشـتمیلیـاردارز

دارد.« وجود
پورابراهیمـیحـذفصرافیهـارانیزدروضعیـتکنونیغیرقابلتوجیه
میدانـدومیگویـد:»مـادرکمیسـیوناقتصـادیمجلـسصرافیهـارا
محـورجریانـیتعریـفکردیمکـهاگـردرآیندهبامشـکلتحریـمروبرو
شـدیماینهـابتواننـدکارکننـد؛زیـراصرافیهـابـراینقـلوانتقـالو
مـراوداتاقتصـادیوبانکیداخلوخارجازکشـور،سـازوکارخودشـانرا
دارنـد.ایـندرحالیاسـتکهبانـکمرکزیآمدهگفتهاسـتاینهانباید
کارکننـد!حـالسـؤالمیکنیـمکـهحـذفصرافـیباچـهادبیاتـیقابل

توجیهاسـت؟«)2(
دکترصمدعزیزنژاد،کارشـناسمسـائلپولی،نیزمعتقداسـت:»به
علـتدیـرراهافتادنبـازارارزوحذفصرافیهاامروزقیمـتارز،درکوچه
وخیابـانتعییـنمیشـود.تبانـیکهعـدهایدلالبـابرخـینهادهامثل
پتروشـیمیهاکردهانـدامـروزموجببالارفتنقیمتارزشـدهاسـت.«)3(
درهمیـنراسـتاحجتالاسـلاموالمسـلمیندکتـربحرینی،مسـئول
کمیتـهپولـیوبانکیکمیسـیوناقتصادیمجلس،معتقداسـت:»بانک
مرکـزیمـاتنهـاکاریکـهدراینسـالهایادگرفتـهایناسـتکهدلار
حاصـلازفـروشنفـترامیگیـردومـیآورددربازارمیفروشـد،طلارا
میگیـردوتبدیـلبهسـکهمیکند،قیمـتراهمخودشتعییـنمیکند.
بانـکمرکـزیکـهبایددراینبازارمدیروقیمتسـازباشـدوبایدبـازاررا
هدایـتکنـد،اصلاازصحنهغائباسـت؛زیرااصلادراینسـازوکاربرای

بانـکمرکزیچنینکاریتعریفنشـدهاسـت.«)4(
دکتـرمحسـنکریمـی،پژوهشگرحوزهیپولیوبانکـی،درجواببه
ایـنسـوالکهنوسـاناتنـرخارزچقـدرمربوطبهخـروجترامـپازبرجام
میشـودجـوابدادهاسـت:»خـروجترامـپازبرجـامعلـتتـاموتمـام
نوسـاناتنـرخارزنیسـتبلکـهعلتـیدرکنـارسـایرعلتهااسـت.البته

درصدتاثیرآنعللبسـیاربیشـترازتحرکاتآمریکااسـت؛زیرانوسـانات
نـرخارزدرایـرانهـردههیکجهشاساسـیداشـتهاسـتکـهدلیلآن
بـهسـوءمدیریـتدولتهابرمیگـردد.درسـال71کهدولتسـازندگیبا
همینالگوهایغربیاقتصادکشـوررادردسـتگرفتهبودشـاهدجهش
بیسـتویـکونیمبرابرینرخارزهسـتیم؛یعنیدلارهفـتتومانبهدلار
یکصـدوپنجـاهتومـانتبدیلشـد.دردولتبعـدیناگهانبههشـتصدو
حتـیهـزارتومـانمیرسـدودردولتنهمبهیـکهزارودویسـتتومان
میرسـد.درسـال91حـدودادوبرابـرشـدوبـهسـههزارتومـانرسـید.
دردولـتیازدهـمودوازدهـمتـاسـههزاروهفتصدتومـانودرنهایـتدر
فروردیـن97دلاربـاقیمتچهارهزارودویسـتتومانتکنرخیمیشـود.
بعـدازآنهـمدولـتدربرابربازارآزاددسـتهارابالابردوتسـلیمشـدو
ناگهـاننـرخارزتاسـهبرابـروحتیبیشـترخریدوفروششـد.علتاین
جهـشایناسـتکـهنـرخارزباافزایـشتورمبـالانرفتهاسـت.دولتبا
تزریـقدلارهـاینفتـیبهبازارهمیشـهسـعیکردهتـانـرخدلارراثابت
نگـهدارددرحالـیکـهایـنکاربـهتولیـدآسـیبمیزنـد،موجـبرکـود
میشـود،باعـثافزایـشبـیکاریمیشـودودرنهایـتموجـبافزایش
وارداتمیشـود.ایـنسیاسـتغلطیبـودکهدولتبـااصراربـرآن،بازار
راسـرکوبکـرد.دولـتدرحالـیبـرتـکنرخـیبـودناصـرارمیورزید
کـهواقعیـتبـازارنرخـیدیگربـود.ازایـنرویتعادلعرضـهوتقاضابه

هـمریخت.
یـکعامـلدیگـراینوضعیت،نقدینگیاسـت.هنگامیکهنقدینگی
بیـشازنیـازاقتصـادیکشـورخلـقشـود،موجـبانباشـتنقدینگـی
میشـود.اگـرایـننقدینگـیرابهسـویتولیدهدایـتنکنیـم،آنتورمزا
میشـود؛لـذابایدتسـهیلاتبـرایتولیدفراهمکـرد.ازطـرفدیگربرای
جلوگیـریازواردات،بایـدبدانیـمکهبخشزیـادیازوارداتماقاچاق،آن
همازمبادیرسـمیکشـوراسـت.!پسنشانمیدهدسـامانهینظارتی

درسـتیدراینراسـتاوجودنـدارد.«)5(
دکترسـیدیاسـرجبرائیلی،کارشـناساقتصادسیاسی،نیزدرهمینراستا
میگویـد:»عامـلوضعیتفعلـیخروجآمریـکاازبرجامنیسـت.ماتوقع
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داشـتیممسـئولینبابتوضـعموجودازمـردمعذرخواهی
کننـدوبـهخاطـرتجربـهیبرجـامتوبهکننـد؛امـاآقای
ظریـفمیآیـدومیگویدکهچونشـکرنعمـتبرجامرا

بـهجـانیاوردیمخدابرجـامراازمـاگرفت!«
ایشـانهـممیگویـد:»بـاتوجـهبـهایـنکـههنـوز
فـروشنفـتایرانکـمنشـدهوتحریمهـایآمریکاهم
برنگشـتهاسـت،سـوالایـناسـتکـهچراقیمـتدلار
چنیـنشـد؟ایـناتفـاقعواملـیدارد.یکـیازعواملآن
نقدینگیاسـت.ایننقدینگیچندینهـزارمیلیاردتومانی
بـههرسـمتبـرودآنجـارافلجمیکند.امروزبهسـمت
بـازارارزآمـدوآنرادچـاراختـلالکرد.امـروزهفتادوپنج
درصـدسـرمایهیموجـوددربانکهـابرایهفـتدرصد
جامعـه؛یعنـیکسـیکـهبـهجـایتولیـدوکار،دلالـی
میکنـد،اسـت.آنهـابااینسـرمایهدلارخریـدوفروش
میکننـد.درحالـیکهنظـاماقتصـادیبایدبهتولیدسـود
دهـدنـهدلالازآنبهرهمندشـود.هیچکجـایدنیااجازه
نمیدهنـدشـماچنیـنثروتـیانباشـتکنیـد.دردنیـابـا
گرفتـنمالیاتهـایسـنگینکاریمیکننـدکـهدلالـی

دیگـرصـرفنکند.
یکـیدیگـرازعوامـلآنهـدررفتمنابعارزیاسـت.
راهمقابلـهبـاآنجلوگیـریازمصرفبیرویهیارزاسـت.
درهمیـنبـازارثانویـه،ارزبـهکالاهایـیتخصیـصداده
شـدهکـهاصـلاازضروریـاتزندگینیسـت؛مثـلابرای
وارداتاسـب،لـوازمآرایـشو....ایـناتـلافمنابعارزی
اسـت.البتـهاخیراتوسـطدولتورودهـزارچهارصدکالای

غیرضـروریممنـوعشـدکهایـنکارخوبیاسـت.
یکـیدیگـرازراهکارهـا،اخذمالیاتازطبقهیثروتمند
اسـت.مـاامـروزازدهدرصـدثروتمنـدجامعـهفقـطسـه
درصـدمالیـاتمیگیریـم.همیـنرقـمدرآمریکاهفتـاد

اسـت. درصد
وهدایـت ازسـوداگران دیگـر،جلوگیـری راهـکار    
نقدینگیبهسـمتتولیداسـت.خلقوانباشـتنقدینگی،

تـورمزااسـت.«)6(
همچنیـندکتـرحسـینروزبـه،کارشـناسمسـائل
بینالملـل،بـاتبییـنوضعیتداخلـیآمریـکا،آمریکای
امروزرادچارمشـکلاتمتعددداخلیوبینالمللیدانسـت
وافـزود:»آمریـکابامشـکلاتزیادیروبرواسـت.امروز
آمریـکادربرابـرایـرانتمـامسیاسـتهایخـودرابهکار
گرفتـهودرتمامـیآنهاشکسـتخـوردهاسـت.آمریکا
درچهـارحـوزهیاصلیقدرت،درسـهحـوزهیآنبهبن
بسـترسـیدهوتنهاحـوزهیاقتصادیماندهاسـتکهدر
مسـائلاقتصـادیباایـرانواردجنـگتمامعیاریشـده

است.
درمسـئلهیاقتصـادآمریـکابـادوکاردرحـالفشـار
بـرماسـت:اولایـنکـهآمریـکاجهـتفشـاربـرمـا

درهمينبازارثانویه،ارز
بهکالاهاییتخصيص
دادهشدهکهاصلا

ازضروریاتزندگی
نيست؛مثلابرایواردات

اسب،لوازمآرایش
و....ایناتلافمنابع
ارزیاست.البتهاخيرا

توسطدولتورود
هزارچهارصدکالای

غيرضروریممنوعشد
کهاینکارخوبیاست.

هنـراسـتفادهازابزارهـایاقتصـادیرادارد.دومایـنکـه
کاسـتیهایدرونـیمادرحـوزهیاقتصادموجبشـدهتا

آمریـکادسـتبـهاقداماتـیعلیهمـابزند.
مهمتریـناقـدامآمریـکاعلیـهمـادرایـنسـالها،
اسـتراتژیتحریمهـابـودهاسـتکهسالهاسـتشـروع
شـدهوایـناسـتراتژییـکاسـتراتژیبلندمـدتاسـت!
چـونسـایرابزارهـایآمریـکاناکارآمـدشـدهوفقطاین

اسـتراتژیماندهاسـت.
دررابطـهبـابازگشـتتحریمهاایننکتـهراهماضافه
کنـمکـهامـروزاگـرخانمکلینتـونهـمبهجـایترامپ
رئیـسجمهوربـود،بازتحریمهابرمیگشـت.خـوداوباما
هـمبرجامرااجرانکـرد.آنهاازاولبرجـامرااجرانکردند

وتحریمهـاهمچنـانباقـیبود.
حـالدرایـنفضـابدانیـدکـهقطعاجنگهـمنخواهد
شـد؛چـونآمریکابـرایجنگنیـازبهدوچیـزدارد:یکی
اجمـاعنخبـگانآمریـکاودیگـریقدرتاقتصـادی،که

آمریکاامـروزهـردوراندارد.
بـهاعترافاستراتژیسـتهایآمریکایـی،امروزآمریکا
دیگـرآنآمریـکایسـابقنیسـت،دیگـرآنآمریـکای
مقتـدرهژمـوننیسـت.اینیکقاعدهاسـتکـهتاجرها
هرگزواردجنگنمیشـوند؛امـاآمریکاییدربرخوردهای
خـودبهگونـهایعمـلمیکننـدکـهمسـئولینمـادچـار
اشـتباهمحاسباتیشـوند.وقتیسـردارقاسمسـلیمانیدر
همـداندرمـردادهمیـنامسـالآنموضـعجـدیرادر
جـواببـهسـخنانسـخیفترامـپگرفـت،ظـرفچند
سـاعتبعـدمسـولینارشـدنظامـیآمریکایـیآمدنـدو
گفتنـدکـهکـیگفتـهماقصـدجنـگداریم!پـسجنگ
توهمـیبیشنیسـتوبایددرصددتقویتاقتصادکشـور

باشیم.«)7(
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